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Eine gute Nachricht kommt selten allein

Liebe Borsianerinnen und Borsianer,

Sie kennen diesen Spruch: Ein Ungliick kommt selten allein. An
der Borse freilich existiert davon auch eine umgekehrte Version.
Die geht ungefahr so: Also entweder ist alles schlecht und uns
wird noch nicht einmal eine kleine gute Nachricht gegonnt.

Oder die guten Nachrichten kommen im Doppel- und Dreifach-
Pack daher, wie zuletzt in den Branchen Assekuranz und
Platinmetalle.

So meldeten in diesen Tagen alle ,,unsere® drei Versicherer aus
Dividenden- und Trenddepot Rekordzahlen fur das abgelaufene
Geschaftsjahr. Und jetzt die zweite gute Nachricht: Alle drei

Alexander von Parseva erhdhen jetzt nicht nur (logischerweise) die Dividende, sondern
tun es auch noch in rekordahnlichen Dimensionen. So wird Munchener Ruck fur Sie auf die
schon zuvor stattliche Dividende von 20 Euro pro Aktie nochmals 20 % ,,draufpacken®.

Starke Metallpreise, Gewinnwachstum und ein US-Zoll

In der Edelmetall-Branche haben wir in dieser Woche eine nahezu perfekte Nachrichtenlage
erlebt. So ziehen die Preise flir Gold, Platin oder Palladium wieder aufwéarts und deuten ein Ende
der Korrektur der Metallnotierungen an. Das war schon einmal die halbe Miete.

Zudem haben sich die Investoren an die letzten Geschaftszahlen der Sibanye-Stillwater und
anderer Minen-Unternehmen erinnert, und diese starken Zahlen nachtraglich abgefeiert. Und in
dieser fur uns als Sibanye- oder Impala-Aktionar ohnehin schon sehr angenehmen Situation
kommt dann auch noch das US-Handelsministerium daher und verhangt einen Zoll gegen
russische Palladium-Einfuhren. Lassen Sie mich witzeln: Das ist der erste US-Zoll, der unseren
Depots hilft.

Die letzte Nachrichtenbeigabe hatten wir eigentlich gar nicht mehr gebraucht, sondern vielleicht
im Sinne eines ausgewogenen Nachrichtenstroms lieber auf die kommende Woche verschoben.
In dem Sinne holen Sie sich jetzt in den Updates die geballte Drohnung der guten Nachrichten.

Einem entspannten Wochenende steht diesmal also nichts entgegen. Dazu von meiner
Seite die besten Wiinsche!

preseicd

J

Alexander von Parseval




P.S.: Bitte beachten Sie, dass ich Ihnen in dieser Woche am Mittwoch (25. Februar)
auBerhalb der regularen Erscheinungsweise des Parseval eine Zwischenmeldung zur
Aktie der Novo Nordisk habe zukommen lassen.

Updates: Impala, Sibanye, Miinchener Riick, Allianz, Swiss Re,
Keurig Dr. Pepper

Platinaktien in perfekter Nachrichtenlage gesucht

In dieser Woche zogen die Minenaktien der Impala Plat sowie Sibanye Stillwater jeweils
prozentual zweistellig aufwarts. Damit reagierten die sudafrikanischen Aktien auf den Auftrieb
der Platin- und Palladiumpreise, die sich im gleichen Zeitraum um 9 bzw. knapp 6 %
verbesserten. Mehr noch: Die Papiere profitieren von einigen Detailnachrichten, die sich zuletzt
perfekt kombiniert und gegenseitig verstarkt haben.
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Chartkommentar: Anfang Februar setzte Palladium abrupt um rund 20 % zurtick. Der Riickgang
ist noch nicht kompensiert. Dennoch gilt: Ungeachtet des bésen Rucksetzers bleibt der
Aufwartstrend — hier griin eingezeichnet — intakt.

So wird das USA-Handelsministerium einen Importzoll auf russische Palladium-Importe in Hohe
von 132 % verhangen. Damit ist russisches Palladium vom US-Markt faktisch verdrangt und der
Weg ist frei fur Sibanye-Stillwater. Kurz zum Hintergrund: Sibanye betreibt im US-Bundesstaat
Montana die Mine Stillwater, die Uberwiegend Palladium fordert. Und genau hier wird man nun
die Produktion hochfahren, um den Ausfall der Russen zu kompensieren.

Borse feiert Sibanye-Zahlen nachtraglich

Sibanye-Stillwater hat in der vergangenen Woche Geschaftszahlen aus dem abgelaufenen Jahr
vorgelegt. Dabei konnten die Stdafrikaner jede relevante Kennzahl um mindestens 100 %




verbessern. So steigerte man den operativen Gewinn im Segment Gold um 114 %, die
Platinmetelle lieferten 125 % mehr als im gleichen Vorjahreszeitraum.

Vor diesem Hintergrund wird das Unternehmen nun erstmals seit 3 Jahren auch wieder eine
kleine Dividende von umgerechnet 7 Euro-Cent pro Aktie ausschutten. Zahltag hier: 23. Marz.

Die starken Zahlen fanden in der vergangenen Woche noch keine besondere Beachtung, da die
Investoren noch unter dem Eindruck der jungsten Korrektur der Edelmetallpreise standen. Jetzt
ist aber Zuversicht im Markt, dass die Korrektur beendet ist, und folglich finden auch die
Geschaftszahlen der Sibanye nachtraglich Beachtung.

Bitte beachten Sie, dass Impala Plat am 5. Marz endgultige Geschaftszahlen vorlegen.
Ausweislich der vorlaufigen haben die Studafrikaner ihren Gewinn pro Aktie um rund 400 %
gesteigert. Auch diesen Sachverhalt haben die Investoren in dieser Woche gefeiert.

Ich bin zuversichtlich, dass wir nun in den zweiten Teil der Metalle-Hausse starten werden.
So hat auch Gold - der Taktgeber der Branche - inzwischen wieder FuB gefasst. Also gilt:
Sibanye und Impala unbedingt weiter halten!

Miinchener Riick und Allianz heben Dividende spiirbar an

Die Bayern der Miinchener Ruck und Allianz sind groBzlgig und heben nach dem Rekordjahr
2025 die Dividenden um 20 bzw. 15 % an. Zudem haben die Versicherer Geld fur umfassende
Aktienrtckkaufe. Der Reihe nach.

Munchener Riuck konnte im abgelaufenen Geschaftsjahr den Gewinn um 7 % auf 6,1 Milliarden
Euro ausbauen. Deshalb wird man auch die Dividende pro Aktie von 20 auf 24 Euro erhdhen.
Gerechnet auf den Einstandskurs des Dividendendepot schafft die Assekuranz-Aktie damit eine
Dividendenrendite von ziemlich genau 12 %.

Mehr noch: Zudem werden die Minchener eigene Aktien im Wert von bis zu 2,25 Milliarden Euro
zuruckkaufen. Addiert man das zur Dividende, lasst uns das Unternehmen direkt und indirekt
deutlich Uber 5 Milliarden Euro zukommen. Das ist sehr gut.

Das war nicht so gut: In der zurtickliegenden Erneuerungsrunde (Januar) musste der
Ruckversicherer im Schnitt einen Ruckgang der Pramie pro versichertem Risiko in Hohe von
durchschnittlich 2,5 % hinnehmen. Hier gilt: Die Branche hat die Gefahr Naturkatastrophe
zunehmend im Griff, sodass im entsprechenden Sachgeschaft zunachst keine
Pramiensteigerungen mehr moglich sind.

Die Prognose: Die relative Schwache im Sachgeschaft (Naturkatastrophen) wird das
Unternehmen anderweitig ausgleichen. So will man auch heuer noch wachsen und kalkuliert
mit einem Gewinn in Hohe von 6,3 Milliarden Euro.

Mein Fazit: Die ganz fetten Jahre der Assekuranz-Branche sind erwartungsgemas nun
voruber. Folglich stufe ich die Aktie der Miinchener Riick nun auf Halten zuriick.

Einen Verkauf der Aktie schlieBe ich allerdings weiterhin kategorisch aus, denn die (erhdhte)
Dividende verschafft uns unabhangig von der Marktentwicklung einen garantierten
Kapitalrickfluss. Zudem gehe ich davon aus, dass ungeachtet der kleinen Schoénheitsfehler des
Zahlenwerks die Dividende weiter jahrlich steigen wird.




Allianz ebenfalls mit historischem Rekordgewinn

Auch der Erstversicherer Allianz hat 2025 erfolgreich abgeschnitten und meldete fur diesen
Zeitraum einen operativen Gewinn in Hohe von 17,4 Milliarden Euro und damit so viel wie noch
nie zuvor in seiner Unternehmensgeschichte. Also fahrt man auch die Dividende von 15,40 auf
17,10 Euro spurbar hoch.

Far Sie bzw. auf Basis des Einstandskurses Trenddepot errechnet sich damit eine
Dividendenrendite in Hohe von 8,5 %. Obendrauf satteln die Allianzler noch einen
Aktienrtckkauf im Wert von 2,5 Milliarden Euro. Das Programm startet noch im Marz und soll
spatestens im Dezember abgeschlossen werden.

Ahnlich wie bei Miinchener Riick enttduscht auch hier der Ausblick 2026. Danach rechnet der
Erstversicherer in einem mittleren Szenario mit einem operativen Gewinn auf Vorjahresniveau,
also 17,4 Milliarden Euro.
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Chartkommentar: Die Aktie der Allianz strebt seit Ende 2022 stabil und trendtreu aufwarts.
Daran wird sich meines Erachtens auch nicht ganz viel &ndern. Aus fundamentaler Sicht wére es
allerdings logisch, wenn sich der Aufwértstrend in diesem Jahr etwas abflacht.

Die Allianz-Aktie bleibt fiir Sie eine attraktive Halten-Position.

Der Vollstandigkeit halber will ich auch noch kurz die Swiss Re erwahnen. Deren
Geschaftszahlen sind sehr ahnlich wie diejenigen der deutschen Konkurrenz ausgefallen.
Folglich werden auch die Eidgenossen die Dividende um 9 % auf 8 USD pro Aktie anheben.

Das entspricht einer Dividendenrendite in Euro umgerechnet von 7,5 %. Hier wird die Rechnung
naturlich beeinflusst vom zuletzt schwachen US-Dollar, der Ihre Auszahlung in Euro oder
Franken schmalert. Immerhin zuletzt war die US-Wahrung wieder stabil. Ich ware auch nicht
ganz uberrascht, wenn der US-Dollar im laufenden Jahr positiv Uberraschen wirde. Der
Ausverkauf des vergangenen Jahres war schon dramatisch und maglicherweise Ubertrieben.

In jedem Fall gilt: Swiss Re unveradndert halten!
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Keurig Dr. Pepper mit starkem Umsatzwachstum

Der Getrankehersteller Keurig Dr. Pepper hat im abgelaufenen Quartal den Umsatz
Uberraschend stark um 10,5 % gesteigert. Rechnet man positive Wahrungseffekte heraus, die
das Unternehmen nicht als eigene Leistung fur sich beanspruchen kann, liegt das Wachstum
immer noch bei 9,9 %.

Vor allem im Vergleich zur Konkurrenz tiberrascht Keurig. In der folgenden Ubersicht habe ich
das Umsatzwachstum unbereinigt sowie bereinigt der drei fihrenden Getrankehersteller im
Vergleich dargestellt. Es wird offensichtlich, wie gut das Unternehmen zuletzt gewirtschaftet
hat.

Keurig Dr Pepper PepsiCo Coca-Cola
Umsatzwachstum: +10,5 % +5,6 % +2,0 %
Organisches Wachstum
ohne Wahrungseffekte: +9,9 % +2,1 % +5,0 %

Den Gewinn pro Aktie konnte der Getrankehersteller freilich nur moderat verbessern. Man
meldete einen Quartalsgewinn pro Aktie in Hohe von 0,60 USD nach zuvor 0,58 USD. Unter dem
Strich verbesserte sich die US-Aktie auf Wochensicht um tber 4 %.

Ich warte die Aufspaltung ab

Was plane ich hier? Insgesamt konnte die Getranke-Aktie im vergangenen Jahr nicht
Uberzeugen und liegt als einzige Position des Dividendendepots im Minus. Gleichwohl plane ich
kurzfristig noch keinen Nachkauf. Warum nutze ich das gunstige Kursniveau nicht?

Im April wird Keurig den Kaffeehersteller JDE Peet “s ibernehmen. Das niederldndische
Unternehmen agiert im Markt der HeiBgetranke und produziert zum Beispiel Kaffee unter
bekannten Marken wie Jacobs, Senseo oder Tassimo. Auch das SiBungsmittel Natreen stammt
von den Niederlandern.

Nach der Ubernahme wird sich das Unternehmen in zwei bérsennotierte Einheiten namens
Beverage Co (Erfrischungsgetranke) sowie Global Coffee Co (Kaffee und Tee) aufspalten. Die
Keurig-Aktie wird dann entsprechend einer noch festzulegenden Quote in die Aktien der beiden
genannten Unternehmen getauscht.

Sobald die Transaktion abgeschlossen ist, habe ich mehr Klarheit und kann dann
entscheiden, welche der beiden Aktien wir nachkaufen. Bis dahin stufe ich Keurig Dr.
Pepper als Halten-Position ein.




7%-Dividendendepot

offene Orders: letzte Transaktionen:
keine Kauf: OMV AG am 23.02.26 zu 54,55 EUR

Dividende Keurig Dr Pepper Inc.: 0,23 USD am 16.01.26
Dividende ING Groep NV.: 0,172 EUR am 15.01.26
Verkauf: Stanley Black & Decker Inc. am 12.01.26 zu 82,00 USD [+5,2 %)

Dividende lllingis Tool Works Inc.: 1,61 USD am 09.01.26

Dividende Gilead Sciences Inc.: 0,79 USD am 30.12.25

Stucke Wertpapier Aktuelle Kaufkurs Kurs Marktwert Performance nachste
Einstufung & & in EUR Kurs + Dividende Ausschifttung tung in %

Datum Wahrung Divi-Rendite nur Kursin %

158 BB Biotech AG kaufen 4910 51,5 8.137,00 +4,89 2,25 CHF 8,27
Xetra AONFN3 / CHOD38389552 hilligst 08.12.25 EUR 4,16 % +4 89 23.03.26

40 Coca-Cola Europacific Partners plc halten B8.95 109,64 3.713.07 +23,95 0,75 EUR 3,77
Nosdog — AZAJEQ S GBODBDCPNG4S 29.09.2025  USD 2,70 % +22,31 Mai 2026

30 Gilead Sciences Inc. kaufen 74126% 14577 9.873,29 +84,67 0,82UsD 10,04
Nosdog ~ BB5823 f US3755581036 bis 132,00 USD 27.06.2024  USD 426 % +78,07 30.03.26

30 INinois Tool Works Inc. kaufen 130,30 2894 7.35062 +135,43 1,61 UsD 747
NYSE 861219/ US4523081093 bis 286,00 USD 11.01.201%  USD 461 % +115,57 09.04.26

334 ING Groep N halten 13,27 2457 8.206,38 +105,70 0,30 EUR 8,34
Xetra A2ANVS /S NLOD11821202 02.03.2023 EUR 8,64 % +85,15 08.05.26

218 Keurig Dr Pepper Inc. halten 33,75 3043 551646 17,35 0,23 UsD 571
Nasdog ~ A2NQPZ f US49271VI008 1212 2024 usn 273 % -19.82 10.04.26

17 Minchener Riick AG halten 199,60 557,40 9.475,80 224,94 24,00 EUR 8,63
Xetra 243002 / DEODOB430026 06.02.201%  EUR 12,02 % +179.26 Mai 2026

142 OMV AG kaufen 5455 54,55 7.746,10 +0,00 440 EUR 787
Xetra 874341 f ATOO007430593 bis 56,00 EUR  23.02.2026  EUR 257 % .00 11.06.26

122 Palfinger AG halten 34,90 38,20 4.660,40 +0,46 0,94 EUR 474
Tradegate 919964 / ATOO00758305 19.06.2025  EUR 269% +0.48 Mai 2028

780 Patrizia SE kaufen 782 8,25 6.435,00 +8,86 0,35 EUR 6,54
Xetra PATIAG / DEDDOPATIAGS bis 8,00 EUR  23.01.2025 EUR 4,35 % +143 Jun. 2026

43 Swiss Re AG halten 90,38 135,20 7.146,31 +08,87 8,00 USD 7,26
Ziirich AIHEIM / CHO126881561 17.02.2022  CHF 6,80 % +70.96 01.04.26

a6 Welltower Reit halten 62,41 210,46 8.196,55 +242,14 0,74 UsD 833
NYSE A1408D / Us95040Q1040 08.06.2020  USD 429 % +223,60 10.03.26

Konto: 11.813,27 1201
Gesamtwert: 98.370,25 +96,74

Startkapital am 01.01.2019: 50.000,00

* Bt in owei Tranchen gekauft aktualigiert am: 27.02.2026




NextGeneration-Depot

offene Orders: letzte Transaktionen:
Intuitive Surgical Inc. verkaufen ab 515,00 USD | Nachkauf: Novo-Neordisk A% B am 09.02.26 zu 42,69 EUR

Verkauf: Veeva Systems Inc. am 03.02.26 zu 199,00 USD {-18,26 %)
Verkauf: Impala Platinum Ltd. am 26.01.26 zu 18,50 EUR [+246,4 %)
MNachkauf: Eckert & Ziegler SEam 15.01.26 zu 16,00 EUR

Kauf: Upwork Inc. am 12.01.26 zu 19 97 USD

Kauf: Sibanye Stllwater Ltd. am 17.11.25 zu 48,97 ZAR

Kauflkurs Trend-

WI(NIISIN

80 Albemarle Corp. kaufen 96,68 183,78 12.458,34 +74,33 10,65 E-Mohbilitat
NYSE 890167 / US0126531013 bis 174,00 USD  17.10.2024 usp

158 Bechtle AG kaufen 36,48 33,42 5.280,36 839 451 Cloud & Kl
Xetra 515870 / DEODOS158703 bis 35,00 EUR  19.06.2025 EUR

74 BWX Technologies Inc. halten 108,63 206,43 12 944 24 +81,77 1106 Atomenergie
NYSE AL4VaU S USO5605HI005 08.05.2025 usp

320 Eckert & Fiegler SE kaufen 17 91* 15,33 4.905,60 -14,41 413 Muklear-
Xetra 565970 / DEODOS659700 bis 1700 EUR  19.01.2026 EUR Medizin
524 Imnpala Platinum Holdings Ltd. halten 534 18,75 9 825,00 +251,12 840 -
Trodegate AOKFSE / ZAEOOO0S3648 16.05.2024 EUR

12 Intuitive Surgical Inc. verkaufen 498,71 502,82 5.112.88 -6,89 437 Kl 2.0
Nasdog 888024 / US461 2066023 ab 515,00 USD  13.03.2025 usp

130 Mowvo-MNordisk AS B halten 47 38* 31,99 6.078,10 -48,11 519 Abnehim-
Xetra A3EUSF / DKODG2438333 13.10.2025 EUR Praparate
2550 Sibarye Stillwater Lid. halten 48,597 69,71 957332 +19,45 818 Energiemetalle
Johannesburg  A2PW\Q / ZAEDDO2 559701 17.11.2025 ZAR

408 Upwork Inc. halten 19,97 13,65 471816 -32,36 4,03 MNeue
Nasdog AZNSQE / USF1688F1042 12012026 Lsp Arbeitswelt
Konto: 4611232 3941

Gesamtwert: 117.008,32 +134.02

Startkapital am 01.01.2019: 50.000,00

* Alitie i zwei Tranchen gelkauft aktuslisiert am: 27.02.2028




Trenddepot

Offene Order: Letzte Transaktionen:

keine Verkauf: Chubb Ltd. am 20.10.25 zu 269,37 USD (-4,33 %)
Verkauf: Symrise AG am 07.04.25 zu 92,24 EUR

Verkauf: IBM Corp. am 10.03.25 zu 240,85 EUR (+77,52 %)

Wertpapier Aktuelle Kaufkurs Kurs Performance

WKN / ISIN Einstufung Kaufdatum Borse in %
Volkswagen AG (Vz.) (in EUR) halten 90,69 * 101,45 +11,86
FE6403 F DEOOOTE64039 07.09.2023 = Xetra

Technologie

Digital Realty Trust Inc. (REIT) (in USD) halten 141,34 175,58 +12,18
AQDLFT / US2338681030 31.01.2024 NYSE

Texas Instruments Inc. (in EUR) halten 135,21 179,34 +32,64
852654 7 UIS8825081040 29 11 2023 Tradegate
Versicherungswirtschaft

Allianz SE (in EUR) halten 200,65 384,80 +01,78
840400 7 DEQOOS404005 20.11.2023 Xetra

American Express Anleihe (in %) halten 87,94 98 57 +3,07
AJKYLX S US025816CMO4 16.11.2023 Minchen

Fidelity China Focus Fund A halten 19,52 22,03 +12,86
AOMO4A FLLUO318931192 30.10.2024 Frankfurt

iShares & Corp Bond ETF (in EUR) halten 877 88,62 +1,04
911930/ IE0032823942 25.10.2023 Xetra

SPDR S&P US Div. Anistocrats ETF (in

EUR) halten 45 91 7236 +47,94
ATJCE0 / IEQOBEYX D0 07.02.2020 Xetra

* Akfie in mehreren Tranchen gekawft. ** lelzter Nachkaof akiualisier] am: 27.02. 2025




Impressum:

Der Parseval ist ein Angebot der von Parseval Asset Management GmbH &. Co. KG
Oberreit 6¢

83620 Feldkirchen-Westerham

Telefon: 08063 97 22 732

E-Mail: info@derparseval.de

Geschaftsfuhrer: Alexander von Parseval, Gernot Eisert

Handelsregister: Amtsgericht Traunstein, HRA 15266

Zur Sicherung der journalistischen Unabhangigkeit handeln wir nach den Publizistischen Grundsatzen des
Deutschen Presserates und nach den Journalistischen Verhaltensgrundsatzen und Empfehlungen des
Deutschen Presserats zur Wirtschafts- und Finanzmarktberichterstattung. Wir halten uns an die
gesetzlichen Regelungen der Marktmissbrauchsverordnung zum Verbot von Insidergeschéaften und von
Marktmanipulation.




